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1. Inledning

Teknik Innovation Norden Fonder AB ("Bolaget” och/eller "TIN") &r ett svenskt fondbolag vars mal ar att
gora ansvarsfulla investeringar inom framtidssektorer som praglas av teknikutveckling och innovation. TIN:s
utgdngspunkt ar att utveckling och anvandning av ny resurseffektiv teknik ar ett viktigt medel for att dampa,
och pé sikt minska, koldioxidutslappen globalt. Ny teknik innebar enligt TIN ocksa teknikutveckling och
innovation som har potential att forbattra manniskors hélsa, forebygga ohélsa och darigenom minska
belastningen for sjukvarden. Darutéver delar TIN den generella uppfattningen att innovation framjar
tillvaxt. TIN varnar darfér om att de mest innovativa och framgangsrika bolagen ska startas och drivas inom
Norden, for att ge langsiktig tillvaxt i regionen och bidra till ett fortsatt gott affarsklimat. Samtidigt agnar
Bolaget betydande resurser for att framja bolagsstyrningen i de bolag TIN investerar i, eftersom det ar det
mest konkreta hallbarhetsarbetet TIN kan bedriva.

TIN:s hallbarhetsfilosofi ar darfor direkt knuten TIN:s investeringsfilosofi. Styrelsen i Bolaget har darfor
faststéllt denna hallbarhetspolicy ("Policy”/"Policyn”). Policyn géller samtliga fonder som forvaltas av
Bolaget och inkluderar Bolagets policy for integreringen av hallbarhetsrisker, Bolagets Due diligence-policy
for beaktande av investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer samt Bolagets policy
avseende praxis for god bolagsstyrning. Policyn bdr lasas tillsammans med Bolagets principer for
aktiedgarengagemang som beskriver Bolagets arbete med &dgarstyrning. Vidare har Bolaget antagit en
policy for integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen.

Bolagets VD, eller av VD utsedd person, ar ansvarig for att denna Policy |[6pande uppdateras och revideras,
vilket ska ske minst arligen. Samtliga forvaltare och 6vriga medarbetare som ar delaktiga i investeringsbeslut
eller dgarutdvande ansvarar for att agera i enlighet med Policyn.

2. TIN:s arbetsmetoder

TIN:s framsta syfte &ar att agera utifrdn fondernas andelsdgares gemensamma intresse. Var aktiva
forvaltning bedrivs darfor uteslutande med malet pa ett ansvarsfullt, langsiktigt och hallbart satt framja en
god utveckling i portfoljbolagen och darigenom 6ka vardet pa andelsdgarnas tillgdngar.

Med "aktiv forvaltning” forstas att TIN:s forvaltare fattar egna, aktiva, placeringsbeslut med malsattningen
att langsiktigt, dver minst fem ar, dvertraffa fondens jamforelseindex. TIN:s grundlaggande metod for detta



ar att vidta djupgdende bolagsanalyser for varje potentiell investering i ett investeringsobjekt samt att
fortsatt arbeta med djupgdende bolagsanalyser av de befintliga portfoljbolagen.

Inom ramen for forvaltarnas bolagsanalys beaktar forvaltarna all information om investeringsobjektet som
ar relevant for att bedéma dess varde och ekonomiska framtidsutsikter, inkluderat vilka risker en
investering i det specifika objektet kan forknippas med. | bolagsanalysen ingdr darfér parametrar sdsom
finansiell analys, marknads- och konkurrensanalys, analys av branschtrender och regulatoriska
forutsattningar, hallbarhetsanalys samt analys av kund- och leverantérsundersokningar.

| hallbarhetsanalysen beaktar TIN:s forvaltare samtliga, for investeringsobjektet, relevanta
hallbarhetsaspekter sd som aspekter i forhallande till miljo, socialt ansvarstagande och bolagsstyrning.
Forvaltarna granskar darutdver om det forekommit nagra héllbarhetsincidenter i investeringsobjektet.
Forvaltarna har kontinuerlig tillgédng till hdllbarhetsanalyser fran externa leverantorer. | bolagsanalysen ingér
darmed bade intern och extern héllbarhetsanalys dar forvaltarna gor en slutgiltig beddémning av
investeringsobjektets hallbarhetspraxis och héllbarhetsprofil utifrdn all relevant insamlad data samt
information fran eventuella foretagsbesdk och moéten med ledningen i investeringsobjektet.

TIN:s metod for bolagsanalys innebar darfor att forvaltarna kontinuerligt inforskaffar sig djup kunskap om
potentiella investeringsobjekt samt befintliga portfdljbolag, vilket ar grundlaggande for att kunna integrera
hallbarhetsaspekter i Bolagets investeringsstrategi.

Resultatet av respektive bolagsanalys ar det som ligger till grund for samtliga av Forvaltarnas beslut och
forvaltarna kan baserat pd bolagsanalysen vélja att kopa aktier i ett bolag eller silja aktier i ett bolag.
Darutdver kan forvaltarna valja att forsoka paverka bolag att agera i en riktning som stammer battre
dverens med fondens/fondernas placeringsstrategier och TIN:s hallbarhetsfilosofi.

TIN:s investeringsstrategi kan darfor kategoriseras inom tre huvudsakliga omraden, namligen:

- valjain,
- vdlja bort och,
- péaverkan.

Dessa omraden redogors for i punkterna 2.1. - 2.3. nedan.

2.1. Viljain

Bolagets forvaltare véljer aktivt att investera i investeringsobjekt som uppfyller TIN:s generella
placeringsinriktning inom sektorer som praglas av teknikutveckling och innovation, vars produkter och
tjanster:

- har en lag klimatpaverkan, och/eller
- framjar battre folkhalsa och effektivare vard.

Detta kan till exempel vara bolag som ar verksamma inom omraden sdsom; mjukvara, medicinteknik,
lakemedelsutveckling och dartill relaterade verksamheter, konsumentinriktade plattformar och digitala

2



varumarken. Minst 50 procent av fondernas portfélj ska bidra till ndgot av ovan angivna mal. Dartill ska
samtliga bolag i fondens portfol] uppfylla nationella och internationella krav fér god bolagsstyrning
(governance).

2.2, Vilja bort

Forvaltarna investerar inte i bolag som inte ryms inom ovan niamnda generella placeringsinriktning.
Darutover investerar forvaltarna inte i bolag som ar verksamma inom produktion och/eller distribution av
produkter och/eller tjanster som ar upptagna i respektive fonds exkluderingskriterier.
Exkluderingskriterierna for fonderna ar utformade med beaktande av bade héllbarhetsrelaterade risker och
etiska aspekter. For samtliga av Bolagets fonder galler nedanstaende exkluderingskriterier:

Fonderna placerar inte i bolag vars omsattning harror till mer an 5 % fran produkter och/eller tjanster som
involverar:

- klusterbomber,

- personminor,

- kemiska och biologiska vapen,

- karnvapen,

- alkohol, tobak,

- pornografi,

- fossila branslen,

- utvinning av oljesand, termiskt kol och palmolja eller,

- andra verksamheter som systematiskt bryter mot internationella konventioner.*

Utover att valja bort investeringar baserat p& fondernas placeringsinriktning och exkluderingskriterier sa
valjer forvaltarna bort investeringar i bolag som inte uppfyller TIN:s policy avseende praxis for god
bolagsstyrning, som framgar av punkt 2.5. nedan, samt investeringar som inte ar forenliga med Bolagets
policy for beaktande av negativ paverkan av hallbarhetsfaktorer.

Darutdver finns det bolag som forvisso befinner sig inom ramen for fondernas placeringsinriktningar, samt
inte &r upptagna pa fondernas exkluderingslistor, men som dnda inte uppfyller férvaltarnas krav for
investeringar baserat pa resultatet av forvaltarnas bolagsanalys. Detta géller exempelvis om forvaltarna,
efter en utford bolagsanalys, finner att det finns oklarheter avseende ett potentiellt investeringsobjekts
varde och ekonomiska framtidsutsikter samt dartill hoérande risker. Det finns darféor manga
investeringsobjekt som forvaltarna har valt, och fortsatt valjer, att inte investera i baserat pa faktorer som
uppmarksammats i forvaltarnas bolagsanalyser.

L For information om de specifika exkluderingskriterierna for respektive fond, se fondernas informationsbroschyr som
finns p& bolagets webbplats, www.tinfonder.se.



Forvaltarna underkadnner dessutom bolag for investering dar forandringsvilja saknas eller dar bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med identifierade héllbarhetsrelaterade problem under en acceptabel
tidshorisont, detta beskrivs ndrmare under punkt 2.3.-2.4. nedan.

2.3. Paverkan

TIN:s framsta syfte ar, som tidigare namnt, att skapa langsiktigt god avkastning for fondernas andelsagare
genom att bedriva aktiv forvaltning av portféljbolagen i fonderna. For att uppnd Bolagets syfte ar det av
hogsta vikt att portfdljbolagen har forméga och forutsattningar att generera god avkastning till rimlig risk.

Ett bolags formaga att generera avkastning korrelerar till hog grad med hur bolaget styrs av sina aktiedgare,
styrelse och andra ledande befattningshavare. Att bedriva medveten, aktiv och ansvarsfull dgarstyrning
som framjar forutsattningarna for en hallbar och langsiktigt god utveckling i portféljbolagen ar en viktig del
av TIN:s dtagande gentemot fondernas andelsigare.

TIN anvander sitt dgarinflytande for att pdverka bolag i hdllbarhetsfradgor. Detta sker genom engagemang
sdsom direkta dialoger med ledningar och styrelser i portféljbolagen for att uppmuntra bolagen att
identifiera, beddma och félja upp sina mest vasentliga hdllbarhetsfragor och risker och pa sa satt paverka
dem i en mer héllbar riktning. TIN kan ocksa paverka portféljbolag genom att nyttja Bolagets natverk och
soka samband med likasinnade dgare for att med gemensamma krafter paverka bolagen i en gynnsam
riktning. TIN paverkar ocksa portfoljbolagen att delta i valberedningar samt genom att deltaga och rosta pé
portfoljbolagens bolagsstammor.

Graden av aktivitet TIN:s dgarroll ska bestdammas utifran vilket varde som beddms kunna uppnas. Vid
utdvandet av dgarstyrningen ska vardet av Bolagets handlingsfrinet beaktas, till exempel friheten att nar
som helst kunna avyttra ett aktieinnehav. Bolaget ska handla sjalvstandigt, bade i forhallande till de bolag i
vilka bolaget genom fonderna &r aktiedgare och i forhallande till egna dgare. Bolagets dgarstyrning ska
uteslutande bestdmmas av vad som beddms vara langsiktigt bast for fondandelsdgarna och i
sammanhanget identifiera och hantera faktiska och potentiella intressekonflikter.

For mer information kring TIN:s dgarstyrningsarbete, se Bolagets Principer for aktiedgarengagemang pa
webbplatsen, www.tinfonder.se.

2.4. TIN:s policy avseende praxis for god bolagsstyrning

Bolaget vill 4ga bolag med god bolagsstyrning. God bolaggstyrning ar en grundlaggande forutsattning for
att fonden ska investera i ett bolag samt fortsatt vara investerade i bolaget dver tid. Bolagets forvaltare
beaktar darfér kontinuerligt bolagsstyrningsaspekter i befintliga portfoljbolag och potentiella
investeringsobjekt.

Bolaget foljer FN:s Principer for ansvarsfulla investeringar och beaktar FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag. Fondernas medel investeras inte i bolag som ar bryter mot nationella
och internationella normer och konventioner avseende milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik. Darutdver investerar fonderna inte i bolag som systematiskt bryter mot internationella
konventioner och som inte uppfyller nationell och internationell praxis for god bolagsstyrning. Forvaltarna
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valjer darfor bort bolag som bryter mot internationella normer och konventioner kopplade till sunda
forvaltningsstrukturer, skatt, arbetstagarnas rattigheter samt korruption och mutor. Bolagets fonder
investerar inte i foretag med sate i lander som rankas i den sdmre halvan av Transparency Internationals
korruptionsindex. Om bolagets fonder visar sig vara investerade i ett bolag som visar sig agera bristfalligt
avseende ovan ska fondbolaget kontakta bolaget i frdga och i forsta hand paverka. Ger inte detta resultat
ska innehavet avyttras inom 36 ménader.

TIN:s policy avseende praxis for god bolagsstyrning finns bilagd till denna Policy, se bilaga 1.

3. Due Diligence-Policy for beaktande av
investeringsbesluts negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

TIN beaktar investeringsbeslutens huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (eng.
"Principle Adverse Impacts”, fortkortat "PAI") som en integrerad del i forvaltarnas bolagsanalys och dartill
horande investeringsbeslut.

Med ’negativa konsekvenser” forstds "de konsekvenser av investeringsbeslut som har negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”.? TIN:s beaktande sker genom att forvaltarna analyserar pa férhand
bestamda indikatorer fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ("PAl-indikatorer”). Analysen gors
sarskilt gentemot fondens exkluderingskriterier eftersom att vissa PAl-indikatorer korrelerar med fondens
exkluderingskriterier. Andra PAl-indikatorer anvands fér att mata fondens efterlevnad av fondens
framjandeegenskaper.

Att beakta negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut ar att agera i enlighet med
andelsdgarnas gemensamma intresse, forutsatt att sddant beaktande inte paverkar avkastningen och/eller
den Overgripande finansiella risken i fonderna i en negativ riktning. Bolagets beaktande av negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer ska darutdver std i rimlig proportion till Bolagets verksamhet och
hansyn ska tas till Bolagets storlek, verksamhetens art och omfattning samt den typ av finansiella produkter
som Bolaget tillhandahaller.

| punkterna 3.1-3.3 nedan beskrivs hur Bolaget:

- - ldentifierar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer,
- - beaktar olika negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, samt
- - hur Bolaget prioriterar mellan dem.

Darutover 3.3. vilka atgarder som Bolaget har vidtagit, eller planeras att vidta, gillande beaktande av
negativa konsekvenser for hdllbarhet. Information om Bolagets dtgarder rapporteras arligen i Bolagets

2 Se skal 20 i SFDR.



redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som publiceras pd Bolagets
hemsida under fliken "hallbarhetsrelaterade upplysningar”.®

3.1. Identifiering av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Identifiering av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sker bland annat genom analys av vilka
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som kan vara relevant for innehaven i Bolagets fonder,
baserat pa hur fondmedlen ar férdelade uppdelat pa sektorer och geografiska omraden.

For alla investeringar i fonderna genomfors kontroll mot fondernas exkluderingskriterier. Utdver fondens
exkluderingskriterier baseras fondbolagets beddémning av investeringsbesluts pa 20 indikatorer for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som stadgas i SFDR. Indikatorerna omfattar omrédden inom utslapp
av vaxthusgaser, biologisk mangfald, vatten, avfall, sociala foérhdllanden och personalfrédgor. 18 av de 20
indikatorerna ar obligatoriska indikatorer som alla finansiella aktorer ska beakta enligt SFDR. De resterande
tva indikatorerna ar valfria indikatorer som foljer av SFDR. Samtliga indikatorer for negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer som Bolaget beaktar redogors for enligt nedan.

Indikatorer for negativa konsekvenser avseende klimat och miljo:

- utslapp av vaxthusgaser,

- koldioxidavtryck,

- investeringsobjektets vaxthusgasintensitet,

- exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen,

- andel icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion,
- energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan,
- paverkan pad omraden med kanslig biologisk mangfald,

- utslapp till vatten, och

- farligt och/eller radioaktivt avfall.

- exponering mot fossila branslen genom fastigheter

- exponering mot energieffektiva fastigheter

Indikatorer for negativa konsekvenser avseende manskliga rattigheter, sociala och personalrelaterade
fragor samt forekomst av mutor och korruption :

- brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,

- avsaknad av processer och efterlevnadsmekanismer i relation till FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,

- ojusterad I6neklyfta mellan konen,

- kénsfordelning i styrelserna, och

- exponering mot kontroversiella vapen.

3 se https://tinfonder.se/hallbarhetsrelaterade-upplysningar.



Utdver ovan de obligatoriska indikatorerna som redogors for enligt ovan har Bolaget identifierat tva
ytterligare indikatorer som beddms som sarskilt relevanta for Bolagets fonder. Dessa ér:

- Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp, och
- Avsaknad av policy for bekampning av korruption och mutor.

Anledningen till att Bolaget finner de tvd ovan namnda indikatorerna sarskilt relevanta for Bolagets fonder
ar pad grund av Bolagets investeringsprofil och inriktning mot teknik, innovation, halsa och digitala
varumarken. Investeringsobjekten inom dessa omrdden/sektorer ar ofta nytdnkande och
framtidsorienterade, varfor Bolaget anser att investeringsobjekten bor vara medvetna och proaktiva i
fré&gor om minskning av koldioxidutslapp samt i arbetet for att motverka férekomsten av korruption och
mutor.

Samtliga 20 indikatorer som namnts ovan mats I6pande i linje med gallande regelverk. Resultatet av
matningarna rapporteras arligen i Bolagets redogoérelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.*

3.2. Bolagets beaktande av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer samt prioriteringar

Som beskrivits i punkt 2 ovan sé inkluderar eller exkluderar Bolagets forvaltare investeringsobjekt baserat
pd i vilken utstrackning investeringsobjektens verksamhet &verensstdmmer med respektive fonds
investeringsstrategi. Darutover exkluderar forvaltarna investeringar i bolag som agerar i strid med Bolagets
policy for beaktande av negativ pdverkan av hallbarhetsfaktorer.

Bolaget dvervakar och mater befintliga innehav i fonden kvartalsvis avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom ett kvantitativt PAl-verktyg tillhandahdllet av Bolagets
dataleverantér. Bolaget hanterar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom paverkansdialoger
och aktivt dgarstyrningsarbete. Vidare anvander Bolaget en metod for intern analys som underlag for hur
fondbolaget réstar pa bolagsstammor.

Baserat p& Bolagets beaktande negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer &r det vissa verksamheter
som till sin natur exkluderas helt till foljd av verksamhetens natur och inneboende negativa paverkan for
hallbarhetsfaktorer.

Se fondernas informationsbroschyr for fondspecifik information.

3.3. Bolagets atgarder

Bolaget hanterar negativa konsekvenser genom péverkansdialoger och aktivt dgarstyrningsarbete och
anvander intern analys som underlag for hur fondbolaget rostar pd bolagsstimmor. Bolaget mater
indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom ett kvantitativt PAl-verktyg
tillhandahallet av Bolagets dataleverantor.

4 se https://tinfonder.se/hallbarhetsrelaterade-upplysningar.



Baserat pd de identifierade omrddena dar negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer kan férekomma
och utifrdn den prioritering som Bolaget redogjort for ovan vidtar, eller planerar Bolaget att vidta, foljande
atgarder:

- Arbeta for att paverka bolag i hdllbarhetsfrédgor i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning;

- Engagera sig i direkt dialog med ledningar och styrelser for de bolag fonderna investerar i for att
paverka bolagen i en mer hallbar riktning;

- Anvanda natverk och séka samband med likasinnade agare for att med gemensamma krafter
paverka bolagen i en gynnsam och mer hallbar riktning vilket innefattar aktivt arbete vid
valberedningar och réstning pa bolagsstammor;

- Exkludera bolag som skulle kunna innebéara stora negativa effekter pd hallbarhetsfaktorer om
investeringsbeslutet verkstalls;

- Exkludera bolag dar identifierade negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer ar oférenliga
med fondernas investeringsfilosofi, hallbarhetsaspekter och andelsdgarnas gemensamma intresse.

Om fonderna visar sig vara investerade i ett bolag som visar sig agera bristfalligt avseende ovan ska
fondbolaget kontakta bolaget i fraga och i forsta hand paverka. Ger inte detta resultat ska innehavet
avyttras inom 36 manader.

3.4. Offentliggorande avseende huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Bolaget publicerar senast den 30 juni respektive ar "Redogodrelse for investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer” under avsnittet "Hallbarhet” p& Bolagets hemsida.

Det aligger Bolagets COO att tillse att informationen enligt ovan offentliggdrs och vid behov uppdateras.

3.5. Internationella principer

Ar 2020 undertecknade Bolaget Principles for Responsible Investments ("PRI”). PRI bestar av sex principer
som Bolaget har &tagit sig att folja. Principerna innebar i korthet féljande:

1. Vi ska beakta ESG-aspekter i investeringsanalyser och investeringsbeslut.

2. Vi ska vara aktiva dgare och beakta ESG-fragor i vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Vi ska verka for en storre 6ppenhet kring ESG-fragor i de bolag vi investerar i.

4. Vi ska aktivt verka for att frdmja acceptans och implementering av principerna inom
finansbranschen.

5. Vi ska arbeta tillsammans med andra finansiella aktorer for att folja principerna sé effektivt som
mojligt.

6. Vi ska rapportera aktiviteter och framsteg gallande vart arbete med att implementera principerna.

Bolaget foljer och beaktar dven principerna FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag.



FN Global Compact - innefattar tio principer inom manskliga rattigheter, miljo, arbetsratt samt anti-
korruption (www.unglobalcompact.org).

OECD:s riktlinjer for multinationella bolag - innefattar frdgor rérande manskliga rattigheter,
offentliggbrande av information, anstallda, miljo, mutor och anti-korruption, konsumentintressen och
konkurrens bland annat (www.oecd.org).

Bolaget undviker darmed att fonderna investerar i bolag som ar involverade i krdnkningar av internationella
normer och konventioner avseende miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Bolagets
fonder underkanner dessutom bolag for investering dar fonderna inte ser en férandringsvilja eller dar
fonderna beddémer att bolagen inte kommer att komma till ratta med identifierade problem under en
acceptabel tidshorisont.

3.6. Dokumentation och publicering

Bolaget ska dokumentera relevanta atgarder som vidtagits i samband med denna policy. Dokumentationen
inkluderar:

- Beddmning av héllbarhetsrisk och vidtagna &tgarder for att minska riskerna

- ldentifiering, prioritering och vidtagna &tgarder i relation till huvudsakliga negativa
konsekvenser

- Utvardering av god bolagsstyrning

Bolaget har atagit sig att halla hallbarhetsrelaterad information till vara kunder och intressenter tillganglig i
enlighet med SFDR. Foljaktligen ska Bolaget publicera foljande pa var hemsida:

- Hallbarhetspolicy
- Redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
- Foérhandsinformation, periodiska rapporter samt information om véra produkter

3.7.  Ovrigt

Ytterligare information om Bolagets héllbarhetsarbete och fondernas héllbarhetsinformation finns
tillgadnglig p& Bolagets webbplats och i informationsbroschyrer och arsberattelser samt i Bolagets arliga
hallbarhetsrapport till arsredovisningen.



Bilaga 1

Policy avseende praxis for god
bolagsstyrning

Antagen av styrelsen 2024-03-07

Inledning

Svenska aktiebolag har att folja de grundlaggande reglerna i aktiebolagslagen avseende bolagets
organisation och styrning. Teknik Innovation Norden Fonder AB ("TIN” och/eller "Bolaget”) anser att
svenska noterade bolag dartill ska folja Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden kompletterar
lagstiftning och andra regler genom att ange en norm for bolagsstyrning med en hogre ambitionsniva,
samtidigt som den ger mojlighet till avsteg om dessa ar motiverade. Utlandska bolag ska p&d motsvarande
vis folja relevant associationsrattslig lagstiftning och bor aven folja eller forklara avsteg fran de bolagskoder
som galler pd de marknader dar de ar noterade. De principer for dgarstyrning som anges i TIN:s policy
nedan &terspeglar Kodens principer, men innehéller i vissa fall ocksd kompletteringar eller fortydliganden.

Bolaget verkar for att Svensk kod for bolagsstyrning fortldpande anpassas for att framja en god utveckling
av bolagsstyrningen i svenska borsbolag.

Principer avseende portfoljbolagens styrning

Information och éppenhet

Bolaget ska verka for transparens och god informationsgivning frdn bolagen, eftersom detta &r
grundlaggande for mojligheterna till en effektiv dgarstyrning, och valfungerande finansiella marknader, och
darmed for mojligheterna att forvalta fondkapitalet for andelsédgarnas basta.
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Bolagsstamman

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet och det forum dar aktiedgare kan utdva sitt inflytande.
Bolagen ska efterleva de regler betraffande dgarinflytande som foljer av lag, borskontrakt, relevanta koder
och riktlinjer samt ska i dvrigt agera enligt god sed p& marknaden. For att uppna goda férutsattningar for
agarinflytandet ska kallelse till bolagsstamma ske s& tidigt som mojligt inom ramen for vad som ar tilldtet
enligt lag och bolagsordning. Aktiedgarna ska i god tid fore stamman erhélla sa heltdckande information att
den ger dem majlighet att ta stallning till de forslag som laggs fram pa bolagsstamman. Forslag som inte ar
av sedvanligt slag ska motiveras sarskilt i kallelsen.

Valberedningar

Valberedningen ar bolagsstimmans beredande organ for beslut avseende styrelse, revisorer och arvoden
samt instruktion for valberedning. Valberedningen ska tillvarata samtliga aktiedgares intressen.
Valberedningen ska utgdras av ledamdter som utses av de storsta aktiedgarna i bolaget. En styrelseledamot,
normalt styrelsens ordférande, kan ingd i valberedningen men helst endast som adjungerad. Styrelsens
ordférande bér inte vara valberedningens ordférande. Valberedningens ledamoter ska vara lampliga for
sitt uppdrag. Valberedningsarbetet ska pabdrjas snarast efter det att valberedningen utsetts, och fortga till
dess att en ny valberedning ar utsedd. Arbetet i valberedningen ska bedrivas genom en valstrukturerad
process. Arbetet ska omfatta sdval en analys av kompetensbehovet i bolagets styrelse som en inventering
av befintlig kompetens och bedémning av ledaméternas lamplighet. En val genomtankt och genomférd
styrelseutvardering samt intervjuer med atminstone sittande styrelseledamaoter och VD &r darfor viktiga
underlag for valberedningens arbete. Valberedningen ska strava efter att identifiera kompetenta kandidater
via en bred ansats. Vid behov bor extern rekryteringshjalp anlitas. Valberedningens arbete ska bedrivas pa
ett sddant satt att ledamoterna endast undantagsvis och endast under kortare period blir insiders.
Valberedningen ska pé ett konkret och transparent satt motivera och dokumentera sina férslag.

Styrelsen

Varje bolag ska ha en effektiv styrelse med for bolaget relevant kompetens. Varje styrelse bér sammantaget
ha en formaga att beakta och hantera for bolaget relevanta hallbarhetsfragor. For svenska bolag ska
Kodens regler om oberoende ledaméter foljas, i syfte att sakerstalla styrelsens formaga att styra foretaget
med integritet och effektivitet. | styrelser dar ledningspersoner ingar ska ett sarskilt ersattningsutskott
inrattas. Styrelseledamoter ska inte heller ha andra uppdrag i sddan omfattning att ledamoten inte kan dgna
styrelseuppdraget tillrdcklig tid for att kunna bidra till ett effektivt styrelsearbete. For att framja
effektiviteten |1 styrelsearbetet bor efterstrdvas att antalet styrelseledaméter ar litet, om inte
verksamhetens komplexitet kraver annat. For utlandska bolag ska motsvarande regelverk till Koden samt
dartill etablerade sedvanjor tillampas sa lange dessa inte strider mot de grundldggande principerna i denna
policy.
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Revision

Revisorn utses av aktiedgarna och utgdr deras kontrollorgan. Det ar darfor viktigt att revisorn har en
oberoende stallning i forhallande till foretagsledning och styrelse, och att processen fér nomineringar
karaktariseras av transparens och tydlighet. Revisorns information till aktiedgarna ska vara relevant och
tydlig. For att sdkerstdlla god kvalitet méste revisionen regelbundet utvarderas. Revisorn ska tydligt
redovisa andra uppdrag i bolaget utdver revisionsuppdraget.

Intern kontroll

Ett valfungerande system for intern kontroll ar en viktig forutsattning for en valskott verksamhet. Det ar
styrelsens ansvar att bolaget har en effektiv riskhantering. Styrelsen ska sdkerstélla en god kontrollmiljo
och arbeta fér en god riskkultur. Bolagens rapportering ska ge en korrekt bild av verksamhetens vasentliga
risker och hur bolaget arbetar med kontroll och uppféljning av dessa risker.

Arvoden och ersattningar till styrelseledaméter

Styrelsearvoden ska som huvudregel vara fasta, rimliga och marknadsmassiga samt aterspegla
styrelseledamotens ansvar och arbetsinsats. En rorlig komponent kan undantagsvis accepteras om det for
det enskilda bolaget sarskilt kan motiveras. Konstruktionen for den rorliga arvodesdelen méste vara tydlig
och s&dan att styrelsens kontrollerande funktion inte &sidosatts eller kan ifrdgasattas. Styrelseledamoter
ska inte delta i incitamentsprogram for anstéllda. Bolaget ser positivt pa att styrelseledaméter investerar i
aktier i bolaget. Omvant ser Bolaget styrelseledamoter, vilka valjer att inte investera i aktier i bolaget, som
mindre lampliga for uppdraget.

Ersattningssystem och ersattningar

Styrelsen i bolaget har ansvaret for att utforma och utvirdera bolagets ersattningssystem.
Ersattningsstrukturen i ett bolag ska styra mot uppstéllda mél och strategier, samtidigt som den sakerstaller
att bolaget kan attrahera och behdlla ratt kompetens. Hallbarhetsfragor som &r vasentliga for bolagets
ldngsiktiga  finansiella  utveckling ska reflekteras i ersattningsprogrammen. Harutdver bor
ersattningssystemet vara rimligt, balanserat och anpassat till bolagets forhallanden. Ersattningarna ska vara
marknadsmassiga och skaliga. Bolaget ska ha en ersattningspolicy som beskriver de grundlaggande
riktlinjerna for kompensation till de anstéllda inom bolaget. Ersattningspolicyn ska innehélla villkor for fast
l6n, eventuell rorlig ersattning, principer for avgangsvederlag samt villkor for pension, eventuella
aktierelaterade incitamentsprogram och andra férméaner. Pension ska baseras pa fast 16n, och vara kopplad
till anstallningstid s att kostnaderna kan forutses. Ersattningen till den anstéllde ska ses som en helhet av
de olika komponenterna. Bolagsstimman fattar beslut om ersattningspolicyn efter motiverat forslag fran
bolagets styrelse. | vissa fall kan aktierelaterade incitamentsprogram vara ett komplement till dvriga
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ersattningsformer. Syftet med ett aktierelaterat incitamentsprogram ar, forutom att det ar en del av den
totala ersattningen, att skapa en intressegemenskap mellan dgare och anstéllda kring aktiekursutvecklingen.
Detta forvantas stimulera till extra anstrangningar bland deltagarna i programmet for att nd definierade
prestationsmal. Ett satt att dka intressegemenskapen ar att stilla krav pa egen investering for att fa deltai
programmet.

Bolaget ska verka for féljande generella principer;

o Att aktierelaterade incitamentsprogram ska praglas av enkelhet, tydlighet, transparens och matbarhet,
samt att incitamentsprogram ska ha en tydlig koppling mellan aktiedgarnas avkastning och deltagarnas
tilldelning.

o Att prestationsmalen satts och anpassas efter de speciella omstandigheter som géller for bolaget och
den bransch i vilket bolaget verkar.

o Att incitamentsprogrammen konstrueras s& att prestationer utvarderas pa lang sikt.

o Att kostnaden for ett aktierelaterat incitamentsprogram ar val balanserad mellan dgarnas krav pd en lag
kostnad och de anstélldas forvantan om ersattning efter prestation. Har bor styrelsen sarskilt dvervaga
bolagets storlek och utvecklingsfas med den 6vergripande principen att storre, mer utvecklade och
etablerade bolag bér arbeta med mindre utspadning an mindre bolag i tidigare fas.

Om beslutsunderlag for bolagsledningens ersattningar och aktierelaterade incitamentsprogram ar
otillrackliga avseende struktur, utvardering och transparens, kommer Fondbolaget att avstd frén att rosta
eller résta emot forslaget. | utlandska bolag anpassar Bolaget sitt stallningstagande till den best practice
som rader i landet ifraga.

Kapitalstruktur

Bolagen ska efterstrava en effektiv kapitalstruktur. Fradgor om kapitalstruktur ska normalt hanteras av
styrelse och ledning i syfte att framja bolagets utveckling 6ver tid. Beslut kopplade till det egna kapitalet
exempelvis beslut om utdelning, aktieemission eller aterkdp av aktier ska fattas av aktiedgarna.
Bemyndiganden som lamnas avseende forandringar av kapitalstrukturen ska vara tidsbegransade. Forslag
frdn bolagets styrelse rérande sddana férandringar ska vara transparenta och pé ett tydligt satt beskriva
motiven till de foreslagna atgarderna. Bolagen bor normalt ha en utdelningspolicy, och forslag till utdelning
ska lamnas i enlighet med den. Bolaget forhéller sig principiellt neutralt till Nyemissioner med foretradesratt
for befintliga aktiedgare visavi sa kallade riktade emissioner, det vill sdga dar ratten att teckna i stéllet kan
tillkomma en eller flera aktiedgare eller utomstdende personer. Detta under forutsattning att en riktad
emission ar aktiebolagsrattsligt tilldten, med vilket menas att det pa objektiva grunder ligger i aktiedgarnas
intresse att avvika fran foretradesratten. Styrelsen har harvid att utforligt motivera vilket val man gjort
mellan foretrades- och riktad emission. Bolaget avgor fran fall till fall vilken typ av emission som ligger i
aktiedgarnas och darmed fondandelsdgarnas intresse. Generella emissionsbemyndiganden till styrelsen i
svenska bolag bor inte, om inte annan beddmning gors i det enskilda fallet, dverstiga tio procent av bolagets
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kapital vid tidpunkten for stamman. | utlandska bolag anpassar Bolaget sitt stallningstagande savitt avser
emissionsbemyndiganden till den best practice som rader i landet ifraga.

Likabehandling av aktiedgare

Likabehandling av aktiedgare ar en viktig grundpelare i svensk aktiebolagsratt. Bolaget verkar for att aktier
med samma ekonomiska ratt i bolaget alltid ska behandlas lika i ekonomiskt hidnseende, exempelvis i
samband med utdelningar, uppkodp av samtliga aktier eller likvidation. Bolaget anser vidare att principen en
aktie - en rost normalt ar att foredra, det vill sdga att det finns en direkt koppling mellan ekonomiskt dgande
och inflytande. Avvikelser frdn denna princip maste kunna motiveras. Bolaget rdstar normalt nej till
inforande av rostrattsskillnader och staller sig generellt positivt till att r&dande skillnader i rostratt minskas,
under forutsattning att det kan ske med respekt for den befintliga dganderatten.

Aktiedgarmotioner

Enskild aktiedgarmotion utvarderas utifrdn flertalet faktorer som exempelvis hur forslaget paverkar
kortsiktigt och langsiktigt aktiedgarvarde, hur bolaget agerar i forhallande till sina konkurrenter samt
huruvida de fragor som adresseras i forslaget hanteras bast via lagstiftning eller foretagsspecifikt agerande.

Ovrigt

Denna policy aterspeglar TIN:s engagemang for att framja god bolagsstyrning inom véara portféljbolag och
pa s& satt framja dppenhet, ansvarsskyldighet och etiskt uppférande samt en mer hallbar tillvaxt och battre
avkastning for vara andelsagare.

Denna policy ska regelbundet utvarderas och uppdateras med anledning av ny branschpraxis och
regelverksférandringar. Ansvarig for uppdatering av policyn ar VD eller av VD utsedd person.
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