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Forvaltningsberattelse
TIN Fonder 2022

Hérmed presenterar Teknik Innovation Norden Fonder AB (TIN Fonder) halvérsrapporten fér fonderna TIN Ny Teknik (TNT) och TIN
World Tech (TWT). Marknaden har under halvéret praglats av stigande rantor, krig i Ukraina, hég inflation och stora
leveransstdrningar globalt. Rysslands krig i Ukraina medfér en 6kad osdkerhet inte minst vad gdller varldsekonomins utveckling.
Bolagens férutsattningar har férdndrats och framtida vinster kommer troligtvis att pdverkas och f6r de allra flesta i negativ riktning.
| vilken omfattning &r for tidigt att ha ndgra bestdmda uppfattningar om. Som konsekvens av Rysslands krig i Ukraina har
vastvdrlden infért omfattande sanktioner mot Ryssland. Kriget och dess efterverkningar har till viss del bidragit till en 6kad inflation
framst p& grund av 6kande energi- och spannmdlspriser globalt. Dessa faktorer har pdverkat varldens aktiemarknader negativt
med kraftiga bérsfall under perioden. Bolagen i fondernas portfdljer har, trots varldsléget, presterat bra fundamentalt och vi ar
n&jda med hur bolagen bedrivit sina verksamheter det férsta halvéret 2022. Samtidigt gar det inte att blunda foér att marknaden
har varit tydligt negativ och b&de TNT och TWT har fatt se sina NAV sjunka. TNT investerar langsiktigt i framfér allt mindre,
innovativa nordiska bolag och TWT investerar ldngsiktigt i framfdr allt mellanstora innovativa bolag &ver hela vdrlden.
Vardeutvecklingen i fonderna har varit svag i absoluta tal och har inte kunnat matcha sina jamfdrelseindex, vilka ocksd har sjunkit
under forsta halvéret. Verksamheten har kunnat dtergd till rutiner som inte begrdnsas av pandemin. Alla méten sker dock inte
fysiskt som majoriteten gjorde innan COVID-19. Tvartom har vi kunnat nyttja det faktum att féretagen vant sig vid digitala méten
och att de numera kan genomféras med hég kvalitet. Vissa uppféljningsméten sker dérmed digitalt, vilket spar dyrbar restid som
kan anvéindas till analys och fler méten. Samtidigt har vi kunnat réra oss fritt ndr vi velat besdka bolagen. Detta har resulterat i en
gynnsam mix av digitala och fysiska tréffar. Vi har utékat aktiviteten p& bolagsstémmorna. Utéver méjligheten att paverka bolagen
via v@r rostratt &r stammorna ett vardefullt tillfdlle att knyta kontakter med andra dgare. Under éret har vi deltagit i sex
valberedningar — Admicom, Rugvista, Bambuser, Genovis, Irisity och Kindred — med, i egna dgon, tillfredsstdllande resultat.

Sd trots att vi haft ett utmanande foérsta halvér pé bérsen ser vi mycket positivt pd framtiden.

Vivill passa pé att tacka for ert fértroende och énskar er en trevlig fortsattning pa aret.



TIN Ny Teknik

Fondens rdttsliga stélining

TIN Ny Teknik (org. nr. 515603-0263) &r en svensk aktiefond.
Fonden &r en vdardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder.

Fakta om fonden

Fonden startade den 4 februari 2019. Ansvariga
portfoljférvaltare fér fonden Gr Carl Armfelt och Erik Sprinchorn.

Resultatutveckling under éret

Vardeutvecklingen for TIN Ny Teknik A var under férsta halvéret
-34,88 procent. Fondens jamfdrelseindex, VINX Small Cap,
sjonk med 23,52 procent under samma period.

Férvaltarkommentar till resultatet

Det férsta halvaret 2022 inleddes med en svag utveckling, drivet
framst av inflation med rdnteoro som féljd. Den hé&nsynslésa
invasionen den 24 februari p&verkade sentimentet negativt och
forstarkte  inflationstrycket  ytterligare. Rénteoron  har
realiserats i form av hé&jda rdntor frdn bdde FED och
Riksbanken. Aktier fortsatte falla p& bred basis, men
fundamentalt har bolagen i TNT presterat robusta resultat for
det férsta kvartalet. Tillvéxten har varit god och b&de mjukvaru-
och hdlsobolagen har bevisat sin skalbarhet i affarsmodellen
genom att &ka vinsten i hégre grad dn omsdttningstillvaxten.
Trots den positiva utvecklingen operationellt har marknaden
genomgdende handlat ned bolagen. Det har resulterat i att de
framétblickande multiplarna fér bolagen inom teknikdriven
tillvéixt i Norden nu @r pé sjudrsldagsta.

Vardeutvecklingen i fonden har varit sémre &n utvecklingen for
jamforelseindex. TNT fokuserar p& bolag inom mjukvara, hélsa
och digitala varumdrken, med inbérdes ibland valdigt olika
affarsmodeller. Generellt mer réntek&nsliga dn marknaden i
6vrigt. En av de frdmsta orsakerna till bérsoron &r den héga
inflationen, ndgot som pdverkar alla bolag pd ett eller annat
satt. Huvuddelen &r bolagen i TNT &r dock mjukvarubolag som
bér ha goda  fbrutsdttningar att kunna  parera
kostnadsdkningarna som nu sker pd& bred front i samhdllet.
Teknikdrivna bolag har generellt 1&g skuldsattning eller
nettokassa vilket innebdr att réntehdjningarna inte pdverkar
finansieringskostnaderna substantiellt. Mjukvarubolag bér dven
till stor del kunna undvika bdade fraktproblematik och
komponentbrist d& ettor och nollor fortsatt kan fdardas
friktionsfritt.

Bland innehav som pdverkade avkastningen positivt finner vi
Swedish Orphan Biovitrum, Novo Nordisk och Biogaia. Bland
innehaven som bidrog negativt finner vi CINT Group, Surgical
Science och Sinch.

TIN Ny Teknik

Investeringsprocessen fér fonden har tre hérnpelare: Norden,
smdébolag och innovation. Vi ser Norden som en attraktiv region
att investera i tack vare ett gott afférsklimat och en stabil miljé
att verka i. Har finns en stark entreprenérskultur och nordiskt
affarsliv ligger i framkant av den digitala transformation som

pdagdr. Dartill ar de nordiska hemmamarknaderna smé, vilket
tvingar bolag att tidigt vdssa sig mot internationell konkurrens.

Mindre bolag tenderar att generera bdttre avkastning én stora
Sver tid. Som vi ser det finns n&gra strukturella skdl till att s&
sker. Mindre bolag har ett stdrre inslag av entreprendrskap, de
har lattare att vaxa och ar oftare involverade i féretagsaffarer,
bdde som k&pare och sdljare. Vi tror att dessa férdelar ar
l&ngsiktigt héllbara.

Innovativa bolag visar ofta en hég tillvaxttakt, vilket kan leda till
god vdrdeutveckling pd borsen. Hog tillvaxt kan dock ocksd
krava omfattande resurser och generera stor osdkerhet kring
resultatutvecklingen. Vi prioriterar darfér bolag som kan visa
god tillvdxt under I&nsamhet. Fonden investerar brett inom
innovativa sektorer, framst inom mjukvara, hélsa och digitala
varumdrken. Digitala varumdrken kan definieras som
konsumentinriktade bolag vars affdrsmodeller dr baserade pé&
digital distribution.

Fonden hade vid halvérsskiftet 62 innehav. Over tid kommer
antalet innehav vara i intervallet 40 — 60 bolag.

Viktiga férdndringar

Under perioden har skett i

férvaltningen av fonden.

inga viktiga fordndringar

Hdandelser efter balansdag
Inga vdsentliga hdndelser har skett i fonden efter balansdagen.
Fondens risker

Allt sparande i aktiemarknaden ar forknippat med osdkerhet
och positiv avkastning kan aldrig garanteras. Ju kortare
tidsperspektiv, desto mer 6kar riskerna fér permanent forlust av
kapital. Svéingningarna i marknaden kan vara betydande &ven
i en l&ngsiktigt positiv trend.

De viktigaste kallorna till osdkerhet och risk i fonden &r allman
konjunkturrisk, teknikrisk, sektorrisk, valutarisk, varderingsrisk,
likviditetsrisk och férvaltarrisk. En allmén konjunkturnedgéng
skulle kunna péverka fondens innehav och deras férméga att
generera vinster. Denna risk mitigeras av att fonden vdljer att
investera i bolag med strukturell tillvaxt och relativt sett mindre
konjunkturkénslighet.

Teknikrisk innebdr bland annat att bolags produkter och
tjanster blir obsoleta vid ny innovation. Denna risk mitigeras av
att fonden vdljer innehav vars produkter och tjanster ligger i
framkant inom sina respektive segment. Teknikrisk kan ocksé
innebdra  att  vdxande segment attraherar mdnga
konkurrerande 16sningar. Denna risk mitigeras i viss mén via de
urval fonden gor d& féretag med starka marknadsandelar,
patent, know-how och stark ledning prioriteras.

Sektorrisk uppstér om fonden investerar i ett koncentrerat urval
av aktier till en eller ett f&tal marknader eller i olika sektorer.

Fondens inriktning p& frdmst nordiska bolag med
teknikinriktning kan inneb&ra 6kad risk i och med det
koncentrerade  urvalet vilket kan  innebdra  stora

kurssvdngningar i fonden. Eftersom fonden investerar i en
kombination av teknik, hdlsa och digitala varumdérken kan
sektorrisken vara lagre jamfért med en snévare teknologifond.

Valutarisk uppstér om fonden investerar i bolag noterade i
andra valutor &n SEK. Dessa valutor kan komma att férsvagas



mot svenska kronan, vilket skulle kunna medféra en negativ
vardeutveckling fér fonden. Det finns Gven indirekta valutarisker
i att mdnga svenska bolag har en stor del av sin oms&ttning
utomlands. Om svenska kronan stérks kan detta pdverka
bolagens omsd&ttning och vinster negativt. Fonden valutasdkrar
inte de risker som uppstar, av tvé huvudskdl. Dels dr indirekta
valutarisker svdra att skatta pd ett strukturerat satt, dels &r
valutasdkring férknippat med kostnader som kan bl
signifikanta fér fonden och fondandelségarna.

Varderingsrisk innebdr att innovativa bolag som vdxer snabbt
kan attrahera stort intresse och kan komma varderas hégre an
vad som dr rimligt givet sina tillvaxtférutsattningar, vilket kan
pdverka framtida avkastning negativt. Portfdljférvaltarna
forsdker att mitigera denna risk genom att disciplinerat viga
framtida vinstutsikter mot aktuell rddande vardering.

Likviditetsrisk innebdr att avkastningen kan komma att
pdverkas negativt av stora fléden in och ut ur fonden. Mindre
bolags aktier tenderar att vara mindre likvida &n stora bolags
aktier, vilket 8kar risken i fonden relativt andra aktieplaceringar.
Denna risk mitigeras genom att fonden, dven om den
huvudsakligen placerar i mindre bolag, kan investera i mer
likvida bolag. Fonden kan dven placera upp till 30 procent av
kapitalet ~ utanfér  Norden.  Portféljférvaltarna  mdater
kontinuerligt likviditetsrisk p& savdl positions- som portféljniva.

Férvaltarrisk innebdr att ansvariga portféljférvaltare kan sluta,
bli sjuka eller p& annat satt sluta fungera som de gjort historiskt.
Portféljférvaltarna mitigerar denna risk bland annat genom att
investera betydande belopp direkt i fonden. Risken mitigeras
&ven av att fonden har tvd ansvariga portféljférvaltare.

D& fonden fér anvdnda derivatinstrument kan detta pdverka
fondens riskprofil i viss omfattning.

Riskbed6mning

Férvaltningen av fonden beddéms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedémning baseras pé en
I6pande kontroll av relevanta riskmétt samt utfallet av
regelbundna stresstester. | helhetsbedémningen av fondens
riskprofil ingdr bland annat dven I6pande kontroller av fondens
grad av aktiv férvaltning. Under aret har fonden fran tid till
annan haft stora avvikelser fran jamforelseindex.

Vid berdkningen av total exponering i fonden anvénds den sé&
kallade dtagandemetoden.

Riskindikatorn @r en standardmetod f6r att visa vilken risknivé
som féreligger i en vardepappersfond. Risknivan definieras som
standardavvikelsen i fondens avkastning, d.v.s. genomsnittet av
variationerna i avkastningen under de senaste fem &ren.
Inplaceringen  pd& indikatorn &r inte  konstant och
kategoriseringen kan dndras med tiden. Om n&dmnda statistik
saknas kan annan representativa data anvéndas.

Lagre risk
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Hégre risk
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Hégre méjlig avkastning

Lagre maéjlig avkastning

TIN Ny Tekniks risklége risklage &ar 6 pd indikatorn, vilket
motsvarar en standardavvikelse pd mellan 15 — 25 procent.
Portféljférvaltarna efterstravar séledes att fondens risknivd,
ma&tt som &rlig standardavvikelse &ver en rullande 60-
md&nadersperiod, ska ligga mellan 15 - 25 procent. Den

efterstrdvade risknivén ska inte tas fér en utféstelse av
portféljférvaltarna och fonden kan avvika frén risknivén. Det
bdr sdrskilt uppmérksammas att den efterstrdvade risknivan
kan komma att dverskridas vid ovanliga marknadsférhdallanden.

2022-06-30

Férdndring av fondférmégenheten

Belopp i kkr

Fondférm&genheten vid periodens bérjan 16 693 714

1407 817
2998142

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Resultat enligt resultatrékning -5 572 470

Fondférmdgenheten vid periodens slut
9 530 919

Andelsvdrde per bokslutsdagen, kr (A-
klassen) 151,57

Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (B-
klassen)

Andelsvarde per bokslutsdagen, EUR (C-
klassen)

154,66

5,94

Andelsvdrde per bokslutsdagen, kr (D-
klassen)

Andelsvarde per bokslutsdagen, EUR (E-
klassen)

Andelsvarde per bokslutsdagen, NOK (F-
klassen)

Andelsvarde per bokslutsdagen, USD (H-
klassen)

105,42

11,16

101,16

52,55




Utveckling
2022-01-01
2022-06-30
Fondférmégenhet (kkr) 9 530 919
Andelsklass A
Antal andelar 59 825 033
Andelsvarde (kr) 151,57
Handelskurs* (kr) 150,84
Andelsklass B
Antal andelar 500 177
Andelsvarde (kr) 154,66
Handelskurs* (kr) 153,91
Andelsklass C
Antal andelar 348 981
Andelsvarde (EUR) 5,94
Handelskurs* (EUR) 5,91
Andelsklass D
Antal andelar 343 404
Andelsvarde (kr) 105,42
Handelskurs* (kr) 104,90

Andelsklass E
Antal andelar
Andelsvarde (EUR)
Handelskurs* (EUR)
Andelsklass F

12 989
11,16
11,1

Antal andelar 625 523
Andelsvarde (NOK) 101,16
Handelskurs* (NOK) 100,73
Andelsklass H

Antal andelar 482 610
Andelsvarde (USD) 52,55
Handelskurs* (USD) 52,18
Total avkastning i %

Andelsklass A -34,88%
Andelsklass B -34,68%
Andelsklass C -37,57%

Andelsklass D
Andelsklass E
Andelsklass F
Andelsklass H

Jmf index**

-34,68%
-37,76%
-35,40%
-42,48%
-23,52%

* Senaste handelskurs 2021-06-30
** VINX Small Cap Net

Omsattningshastighet

Fondens omsdattningshastighet har under de senaste 12
ménaderna varit 10,3 procent.

Derivat och vérdepapperslén

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen (inklusive OTC-derivat) under
férutsdttning att underliggande tillgéngar utgérs av eller hanfoér
sig till de tillgéngar som anges i 5 kap. 12 § LVF. Vid arsskiftet
fanns en teckningsoption i portféljen som erhdlls vid en
nyemission.

Fonden far ge vdrdepappersldn motsvarande maximalt 20
procent av Fondens vdrde mot betryggande sdkerhet och pd for
branschen sedvanliga villkor. Ingen utléning av vdrdepapper
har skett under perioden.

Ovriga upplysningar

TIN Fonder klassificerar fonden som ljusgrén enligt EU:s
Disclosureférordningen, artikel 8. Det innebdr att fonden
frdmjar miljrelaterade eller sociala egenskaper. Mer
information om  fondens  hdllbarhetsarbete  finns i
informationsbroschyren.
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Avkastningsmétt per andelsklass Genomsnittlig drsavkastning fér de senaste
fem &ren (andelsklass E)****
2022-01-01 T g
Genomsnittlig drsavkastning fér de senaste
2022-06-30 fem &ren (andelsklass F)****
Avkastning fér perioden (andelsklass A) RIWPA  Genomsnittlig érsavkastning fér de senaste
0 . . fem éren (andelsklass H)****
Avkastning fér perioden (andelsklass B) -34,68% . VINX Small Cap Net
Avkastning fér perioden (andelsklass C) ESYRYEY **Eftersom andelsklassen startade 2021-08-02 finns inte
Avkastning f&r perioden (andelsklass D) -34,68% |’O1IStOI’Ik tlllg‘angllg’ifor att redowsci dnen genomsnittliga
arsavkastningen fér de senaste tvé éren
Avkastning fér perioden (andelsklass E) -37,76%
. . . *** Eftersom andelsklassen startade 2021-05-03 finns inte
Avkastning for perioden (andelsklass F) -35,140% NI tillgangligt fér att redovisa den genomsnittliga
Avkastning fér perioden (andelsklass H) Bt  drsavkastningen for de senaste tvd &ren

Avkastning fér perioden (relevant ****Eftersom fonden startade i februari 2019 finns inte historik

jamfarelseindex*) WLkRryd tillgdngligt for att redovisa den genomsnittliga
drsavkastningen fér de senaste fem dren.

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste

o o -2,92%
tvd dren (andelsklass A)

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste

o o -2,34%
tvé aren (andelsklass B)

Genomsnittlig drsavkastning fér de senaste
tvd dren (andelsklass C)**

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste

o o -2,28%
tvé dren (andelsklass D)

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste
o o -4,11%
tvé aren (andelsklass E)

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste

tvé éren (andelsklass F)

-6,00%

Genomsnittlig &rsavkastning fér de senaste
tvé dren (andelsklass H)***

Genomsnittlig &rsavkastning fér de senaste
fem d&ren (andelsklass A)****

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste
fem &ren (andelsklass B)****

Genomsnittlig &rsavkastning fér de senaste
fem &ren (andelsklass D)****




Innehav och positioner

Digital Underhallning
Mjukvara
Halsovardsteknik
Lakemedel
Livsvetenskapens verktyg och tjanster
Internettjanster
Kassa
Media
Bioteknik
B Teknikhardvara

M Investmentbolag

Samtliga innehav i fonden &r utgivna av teknikbolag vars produkter och/eller tjanster karaktériseras av hégt teknikinnehall och
bolag vars verksamhet kdnnetecknas av en hég grad av forskning och utveckling for egen eller annans rékning.




Balansrékning 2022
Belopp i kkr

TILLGANGAR

Overlatbara véirdepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde

Ovriga finansiella instrument

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillg&ngar

Summa tillgéngar

SKULDER

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Férklaringar och noter till balansrékning

Not 1. Innehav i finansiella instrument

Se sida 8 f6r specifikation av finansiella instrument.

Not 2. Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Belopp i kkr

2022-06-30
739
432

Restitution DKK
Restitution EUR
Fordran Fondbolag 0

Summa férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter

Not 3. Ovriga tillgangar
Belopp i kkr

2022-06-30
Fondlikvidfordran 70

Summa &vriga tillgangar 70

2021-12-31
709

415

2

2021-12-31
0]
0

2022-06-30
8 985 958

0]

268 535

9 254 4192

296 745
1170

70

9 552 478

-13125
-8 433
-21559

9 530 919

2021-12-31
16 256 703
(0]

275 075

16 531778

209 212
1126

(0]

16 742 115

-21543
-26 858
-48 401

16 693 714

Not 4. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Belopp i kkr

2022-06-30
-12199
-926

Upplupet férvaltningsarvode
Upplupen analysreserv
Upplupen transaktionsavgift 0

Oresavrundning 0

Summa upplupna kostnader
och férutbetalda intdkter

Not 5. Ovriga skulder

Belopp i kkr
2022-06-30

-8 433
Fondlikvidskuld 0
-8 433

Andelsinlésen

Summa &vriga skulder

2021-12-31
-20 673
-869

-1

0

2021-12-31
-26 856

-2

-26 858
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Innehav och positioner i finansiella instrument
Fondens innehav per 2022-06-30

Belopp i kr

Finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Finansiella instrument upptagna till handel vid reglerad marknad Marknadsvidrde Andel av
portfélj
(%)
Bioteknik
Xbrane Biopharma AB 1435 000 87 678 500 0,9
XSpray Pharma AB 600 000 33120 000 0,3
120 798 500 1.3
Digital underhdlining
Evolution Gaming Group AB 839 112 780 458 071 8,2
Frontier Developments PLC 740 361 127 233 096 1,3
Kindred Group Plc 3 900 000 331734 000 3,5
Roblox Corp Class A 280 000 o4 355 124 1,0
Stillfront Group AB 4 000 000 90 280 000 0,9
Take-Two Interactive Software Inc 245 000 307 856 564 3,2
1731916 855 18.2
Hélsovdrdsteknik
Biotage AB 1019 964 184 613 484 1,9
C-RAD AB 715 486 27 868 180 0,3
Medistim ASA 238 314 69 855 076 0,7
Revenio Group Oyj 367 869 167 653 396 1,8
Sectra AB (b) 1064 830 146 307 642 1,5
Senzime AB L4 052 631 68 894 727 0,7
665 192 505 7,0
Internettjénster
Adevinta ASA 1920 000 14 744 461 1,5
Trustpilot AS (GB) 6 200 000 78 290 149 0.8
220 034 610 2.3
Investmentbolag
VNV Global AB 3272 335 78 732 380 0.8
78 732 380 0.8
Lékemede/
BioGaia AB (b) 3144 175 325 233 462 3.4
Novo Nordisk A/S (b) 280 000 317 663 539 3,3
Swedish Orphan Biovitrum AB 1500 000 331800 000 3,5
974 697 001 10,2
Livsvetenskapens verktyg och tjGnster
ChemoMetec 380 000 414 575 592 4,3
414 575 592 4,3
Media
Nordic Entertainment Group (b) 600 000 125 940 000 1,3
125 940 000 1.3
Mjukvara
Addnode AB (b) 2 080 000 173 472 000 1,8
Cint Group AB 5 574 592 317 473 014 3,3
FormPipe Software AB 3196 465 92 377 839 1,0
Fortnox AB 2 086 230 98 052 810 1,0
Hubspot INC 32 000 98 662 266 1,0
Lime Technologies AB 382 091 85 664 802 0.9
Meltwater Holdings BV 6 905 174 73 940 824 0,8
Mercell Holding AS 27 747 857 171307 500 1,8
Nemetschek NPV 300 000 185 726 702 1,9
PEXIP HOLDING ASA 2 976 755 41 882 514 0.4
Ot Group Ovyj 120 000 90 548 198 1,0

SINCH AB 3 600 000 119 862 000 1,3
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Unity Software INC 300 000 113 277 835
Veeva Systems Inc. Class-A 54 000 109 669 680
Xero Ltd 324 000 175 849 383

1947 767 367

Summa 6 279 654 811

Overlatbara vardepapper som &r féremal f6r regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allménheten

Digital underhdlining
Embracer Group AB 10 543 706 822 303 631
Enad Global 7 1883 893 30 877 006
Paradox Interactive AB 1721463 307 195 072
Storytel AB 514 651 25 161287
1185 536 997
Hélsovdrdsteknik
CSAM Health Group AS 891428 49 947 067
Implantica AG SDB 2 501 691 117 704 562
Mentice AB 812 847 58 524 984
Surgical Science Sweden 3046 977 165 578 086
691754 699
Internettjénster
M.O.B.A Network AB 2166 570 58 064 076
Rugvista Group AB 1671250 76 626 813
134 690 889
Livsvetenskapens verktyg och tiénster
Genovis AB 3321296 142 981793
142 981 793
Mjukvara
Admicom OYJ 183 329 99 034 751
Bambuser AB 5 569 637 21677 027
BlMobject AB 10 317 017 30125 690
Checkin.com Group AB 1770508 45 537 466
Irisity AB 1037 690 20 400 985
LeadDesk OYJ 394 000 40 625 358
Lemonsoft Oyj 549 915 74 266 340
Litium AB 1167 738 15 881 237
Sikri Holdings AS 3 646 225 65 073 157
Upsales Technology AB 976 833 57 633 147
470 255 157
Teknikhdrdvara
Fractal Gaming Group AB 1139 024 27 450 478
Modulight Oy 1155 625 53 632 832
81083 311
Summa 2706 302 845

Ovriga finansiella instrument

Dirac Research AB B 455 000 68 386 500
207 407

Epidemic Sound Holdings 408 200 148 149

268 534 649

Summa &vriga finansiella instrument 268 534 649
Summa Sverlétbara viardepapper 8 985 957 656

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 9 254 492 305

Ovriga tillgéngar och skulder



Likvidkonton
Investeringskonto — AUD
Investeringskonto — DKK
Investeringskonto — EUR
Investeringskonto — GBP
Investeringskonto — HKD
Investeringskonto — NOK
Investeringskonto — SEK
Investeringskonto — USD
Klientmedelskonto — EUR
Klientmedelskonto — SEK
Klientmedelskonto — USD

Summa likvidkonton

Positiva upplupenheter utan faststdllt likviddatum

Restitution DKK
Restitution EUR

Summa upplupenheter, positiva

Negativa upplupenheter utan faststdillt likviddatum

Upplupen Analysreserv

Upplupet férvaltningsarvode
Upplupet férvaltningsarvode EUR
Upplupet férvaltningsarvode NOK
Upplupet férvaltningsarvode USD

Summa upplupenheter, negativa

Ovriga tillgéngar
Fordran MFEX

Summa likvidr pé vég, positiva
Ovriga skulder

Andelsinlésen SEK
Andelsinlésen NOK

Summa likvider p& véig, negativa

Ovriga tillgéngar och skulder, netto

Fondférmdgenhet

543

32

9121 615
582

10 754

7 596 553
209 727 891
62 501 445
268

5734 628
2051020

296 745 332
738 671
431753

1170 424
-926 422
-11 854 384
-58 632
-57 644

-228 337

-13 125 1419

-8 372 859
-60 522

-8 433 380

276 426 462

9 530 918 767
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TIN World Tech

Fondens rdttsliga stélining

TIN World Tech (org. Nr. 515603-1097) &r en svensk aktiefond.
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vdardepappersfonder.

Fakta om TIN World Tech

Fonden startade den 12 juni 2020. Ansvariga portféljférvaltare
for fonden &r Carl Armfelt och Erik Sprinchorn.

Resultatutveckling under éret

Vardeutvecklingen i fonden TIN World Tech A sedan &rsskiftet
var -27,92 procent. Fondens jamfdrelseindex, MSCI World,
minskade med 10,12 procent under samma period.

Férvaltarkommentar till resultatet

Det férsta halvaret 2022 har praglats av volatilitet, vilket
framst har satt sin prégel genom stora nedgdngar. | stdllet f6r
en férvantad &terhdmtning efter pandemin diskuteras det
huruvida det blir en recession eller inte, och hur l&dngvarig den'i
sd fall blir. Optimismen som varat sedan covid-krisen har
snabbt svdngt till pessimism.

Fonden har med en svag absolut utveckling inte kunnat
matcha sitt jamforelseindex, som dock ocksd tappat i varde.
Fonden fokuserar pd& mjukvara, hdlsa och héllbar energi.
Hallbar energi har ur ett relativperspektiv presterat bra
kursmdassigt. Detta d@r delvis drivet av den accelererande
omstdllningen som krdvs fér att distansera regimen i Ryssland
frén inflytande via sin olja och gas.

Vardeutvecklingen i fonden sedan d&rsskiftet var -27,92
procent. Fondens jdmférelseindex, MSCI World, sjénk med
10,12 procent under samma period. Bland innehav som
pdverkade avkastningen positivt fann vi Enphase Energy,
Solaredge Technologies och Nintendo. Bland innehaven som
bidrog negativt finner vi Unity Software, Volue och
Nemetschek.

TIN World Tech

Investeringsprocessen for fonden har tre hérnpelare: Globala
medelstora bolag, innovation och héllbarhet. Den globala
marknaden ger ett stort utbud av bolag att vdlja bland. Véar
preferens for mindre bolag har vi beskrivit tidigare. Dock vdljer
vi att fokusera pd lite stérre bolag ju ldngre bort vi befinner oss
frén verksamheten, framfoér allt av likviditetsskal.

Innovativa bolag visar ofta en hog tillvaxttakt, vilket kan leda
till god vardeutveckling pé& bérsen. Hog tillvéxt kan dock ocksé
kréva omfattande resurser och generera stor osdkerhet kring
resultatutvecklingen. Vi prioriterar darfér bolag som kan visa
god tillvéxt under [d6nsamhet. Fonden investerar brett inom
innovativa sektorer, frdmst inom mjukvara, hélsa och digitala
varumdrken. Digitala varumdrken kan definieras som
konsumentinriktade bolag vars affdrsmodeller dr baserade pé
digital distribution.

Hallbarhet &r en central aspekt i var férvaltning generellt, men
sdrskilt i fokus for TWT och dé i synnerhet féretag vars
produkter och/eller tj&inster som har en positiv pdverkan p& vér

13

globala miljé och klimat. Ambitionen &r att éver halften av
fondens innehav ska ha en pdvisbar positiv inverkan pé
samhdillet.

Fonden hade vid halvrsskiftet 38 innehav. Over tid kommer
antalet innehav vara i intervallet 40 — 60 bolag.

Viktiga férdndringar

Under perioden har inga viktiga férandringar skett i
foérvaltningen av fonden.

Hdandelser efter balansdag

Inga vdsentliga hdndelser har skett i fonden efter
balansdagen.

Fondens risker

Allt sparande i aktiemarknaden &r férknippat med osdkerhet
och positiv avkastning kan aldrig garanteras. Ju kortare
tidsperspektiv, desto mer dkar riskerna for permanent férlust
av kapital. Svdngningarna i marknaden kan vara betydande
aven i en l&ngsiktigt positiv trend.

De viktigaste kdllorna till osékerhet och risk i fonden &r allmén
konjunkturrisk, teknikrisk, sektorrisk, valutarisk, varderingsrisk,
likviditetsrisk och férvaltarrisk. En allmén konjunkturnedgéng
skulle kunna pdverka fondens innehav och deras férméga att
generera vinster. Denna risk mitigeras av att fonden vdljer att
investera i bolag med strukturell tillvéxt och relativt sett mindre
konjunkturkdnslighet.

Teknikrisk innebdr bland annat att bolags produkter och
tjanster blir obsoleta vid ny innovation. Denna risk mitigeras av
att fonden vdljer innehav vars produkter och tjdnster ligger i
framkant inom sina respektive segment. Teknikrisk kan ocksa
innebdra att véixande segment attraherar ménga
konkurrerande 16sningar. Denna risk mitigeras i viss mén via de
urval fonden gér dé féretag med starka marknadsandelar,
patent, know-how och stark ledning prioriteras.

Sektorrisk uppstar om fonden investerar i ett koncentrerat
urval av aktier till en eller ett f&tal marknader eller i olika
sektorer. Fondens inriktning pd framst nordiska bolag med
teknikinriktning kan innebdra dkad risk i och med det
koncentrerade urvalet vilket kan innebdra stora
kurssvangningar i fonden. Eftersom fonden investerar i en
kombination av teknik, hdlsa och digitala varumdrken kan
sektorrisken vara lagre jamfért med en snévare teknologifond.

Valutarisk uppstér om fonden investerar i bolag noterade i
andra valutor én SEK. Dessa valutor kan komma att férsvagas
mot svenska kronan, vilket skulle kunna medféra en negativ
vardeutveckling for fonden. Det finns &ven indirekta
valutarisker i att mdnga svenska bolag har en stor del av sin
omsdttning utomlands. Om svenska kronan stdrks kan detta
pdverka bolagens omsdttning och vinster negativt. Fonden
valutasdkrar inte de risker som uppstar, av tvd huvudskal. Dels
ar indirekta valutarisker svdra att skatta pd ett strukturerat
satt, dels ar valutasdkring férknippat med kostnader som kan
bli signifikanta for fonden och fondandelségarna.

Varderingsrisk innebdr att innovativa bolag som vaxer snabbt
kan attrahera stort intresse och kan komma varderas hégre én
vad som dr rimligt givet sina tillvaxtférutsattningar, vilket kan
paverka framtida avkastning negativt. Portféljférvaltarna



forsdker att mitigera denna risk genom att disciplinerat véga
framtida vinstutsikter mot aktuell rédande vdrdering.

Férvaltarrisk innebdr att ansvariga portféljférvaltare kan sluta,
bli sjuka eller p& annat satt sluta fungera som de gjort
historiskt. Portféljférvaltarna mitigerar denna risk bland annat
genom att investera betydande belopp direkt i fonden. Risken
mitigeras &Gven av att fonden har tvd ansvariga
portféljforvaltare.

D& fonden far anvénda derivatinstrument kan detta pdverka
fondens riskprofil i viss omfattning. Fonden har under perioden
inte handlat med derivat.

Riskbeddmning

Férvaltningen av fonden beddms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under éret, denna bedémning baseras pd en
I6pande kontroll av relevanta riskmdtt samt utfallet av
regelbundna stresstester. | helhetsbedémningen av fondens
riskprofil ingér bland annat &Gven I6pande kontroller av fondens
grad av aktiv férvaltning. Under dret har fonden fran tid till
annan haft stora avvikelser fran jamférelseindex.

Vid berdkningen av total exponering i fonden anvdnds den s&
kallade dtagandemetoden.

Riskindikatorn @r en standardmetod for att visa vilken riskniva
som fdreligger i en vardepappersfond. Risknivén definieras
som standardavvikelsen i fondens avkastning, d.v.s.
genomsnittet av variationerna i avkastningen under de senaste
fem dren. Inplaceringen pé indikatorn &r inte konstant och
kategoriseringen kan &ndras med tiden. Om ndmnda statistik
saknas kan annan representativa data anvéndas.

Forhallanden eller extraordindra hdndelser.

Lagre risk Hdégre risk

[+ [ 2 T3]« [ 5 O 7

Hégre méjlig avkastning

Lagre méjlig avkastning

TIN World Techs riskldge ¢r 6 pd indikatorn, vilket motsvarar en
standardavvikelse p& mellan 15 — 25 procent.

Portféljférvaltarna efterstrévar séledes att fondens risknivd,
matt som arlig standardavvikelse dver en rullande 60-
mdnaders period, ska ligga mellan 15 — 25 procent. Den
efterstrévade risknivén ska inte tas for en utféstelse av
portféljférvaltarna och fonden kan avvika fran risknivén. Det
bor sarskilt uppmdrksammas att den efterstrdvade risknivén
kan komma att dverskridas vid ovanliga marknads-
férhallanden eller extraordinéra hdndelser.

Férdndring av fondférm&genheten

2022-01-01
2022-06-30
2 493 040
640 288
272 028
-734 015

Belopp i kkr

Fondférmégenheten vid periodens bérjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Resultat enligt resultatrékning

2127 285

Fondférm&genheten vid periodens slut
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Andelsvdrde per bokslutsdagen, kr (A-klassen)
Andelsvdrde per bokslutsdagen, kr (B-klassen)
Andelsvdrde per bokslutsdagen, kr (E-klassen)

Andelsvdrde per bokslutsdagen, kr (F-klassen)

Utveckling
2022-06-12
2022-12-31
Fondférmégenhet (kkr) 2127 285
Andelsklass A
Antal andelar 13 679 205
Andelsvarde (kr) 107,23
Handelskurs* (kr) 106,46
Andelsklass B
Antal andelar 6 084 946
Andelsvarde (kr) 108,54

Handelskurs* (kr) 107,77
Andelsklass E

Antal andelar
Andelsvarde (EUR)
Handelskurs* (EUR)

Andelsklass F

Antal andelar
Andelsvarde (NOK)
Handelskurs* (NOK)

Total avkastning i %
Andelsklass A
Andelsklass B
Andelsklass E*
Andelsklass F

Jmf index**

-27,92%
-27,70%
-24,23%
-28,20%

-10,12%

* Senaste handelskurs 2021-06-30
** MSCI World Net

Omsattningshastighet

Fondens omsattningshastighet har under de senaste 12

madnaderna varit 13,8 procent.
Derivat och vérdepapperslén

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen (inklusive OTC-derivat) under
férutsdattning att underliggande tillgéngar utgdrs av eller hanfoér
sig till de tillgéngar som anges i 5 kap. 12 § LVF. Fonden har
under perioden inte placerat i derivat.

Fonden far ge vdrdepappersldn motsvarande maximalt 20
procent av Fondens varde mot betryggande sékerhet och pé fér



branschen sedvanliga villkor. Ingen utl@ning av vdrdepapper
har skett under perioden.

Ovriga upplysningar

TIN Fonder klassificerar fonden som ljusgrén enligt EU:s
Disclosureférordning, artikel 8. Det innebdr att fonden fréamjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om
fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.
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Avkastning
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Avkastningsmatt per andelsklass Innehav och positioner
2022-01-01 Mijukvara

2022-06-30
Avkastning for perioden (andelsklass A) -27,92%
Avkastning fér perioden (andelsklass B) -28,22%
Avkastning fér perioden (andelsklass E) -24,77%
Avkastning fér perioden (andelsklass F) -28,67%

Avkastning for perioden (relevant
jémférelseindex*)

Halsovardsteknik

Digital Underhallning

Internettjanster

Fornyelsebar Energi

-10,12%

Lakemedel

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste

tvé dren (andelsklass A) Kassa

Genomsnittlig &rsavkastning fér de senaste .
tvé dren (andelsklass B) Kommersiella och
professionella tjanster

Genomsnittlig &rsavkastning fér de senaste = Fabriksautomation

tvé dren (andelsklass E)**

Genomsnittlig &rsavkastning fér de senaste

M Livsvetenskapens verktyg
tvé éren (andelsklass F)**

och tjanster
B Teknikhardvara

Genomsnittlig &rsavkastning fér de senaste
fem &ren (andelsklass A)***

Genomsnittlig &rsavkastning fér de senaste

fern @ren (andelsklass B)*** Samtliga innehav i fonden &r utgivna av teknikbolag vars produkter

och/eller tjanster karaktariseras av hégt teknikinnehéll och bolag vars
verksamhet kdnnetecknas av en hég grad av forskning och utveckling
fér egen eller annans rékning

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste
fem &ren (andelsklass E)**

Genomsnittlig drsavkastning foér de senaste
fem &ren (andelsklass F)**
*MSCI World Net
** Eftersom andelsklasserna E och F startade under 2022 finns
det inte tillracklig historik for att redovisa den genomsnittliga
&rsavkastningen fér denna period.
*** Eftersom andelsklasserna A och B startade i juni 2020 finns
det inte tillracklig historik for att redovisa den genomsnittliga
arsavkastningen for de senaste fem éren.




Balansrdkning 2022
Belopp i kkr

TILLGANGAR
Overlatbara vérdepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Bankmedel och 6vriga likvida medel

Summa tillgéngar

SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Forklaringar och noter till balansrékning

Not 1. Innehav i finansiella instrument

Se sida 14 for specifikation av finansiella instrument.

Not 2. Ovriga tillg&ngar

Belopp i kkr

2022-06-30 2022-12-31
Upplupen analyskostnad -100
Upplupen transaktionsavgift -L
Upplupet férvaltningsarvode -3 087

Summa upplupna kostnader
och férutbetalda intdkter

Not 3. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Belopp i kkr

2022-06-30 2022-12-31
Fondlikvidskuld -805

Summa vriga skulder -805

Not 2022-06-30
1 2078171
2 078171

1 51578
2129 749

2 -2 425
-39
-2 46k

2127 285
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2021-12-31
2473 956
2 473 956

23079

2 497 036

-3 191
-805
-3 996

2 493 040



Innehav och positioner i finansiella Instrument

Fondens innehav per 2022-06-30

Belopp i kr

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Finansiella instrument upptagna till handel vid reglerad marknad

Digital underhallning

Nintendo Co Ltd

Roblox Corp Class A

Take-Two Interactive Software Inc

Fabriksautomation
Keyence Corp

Fornyelsebar Energi
Enphase Energy Inc
Solaredge Technologies Inc
Volue AS

Hélsovardsteknik
Abiomed Inc

Diasorin SpA

Edwards Lifesciences Corp
Globus Medical Inc
Straumann Holding AG

Internettjianster
Adevinta ASA
Match Group Inc
Rea Group Ltd
Rightmove Plc
SEEK LTD
Twitter Inc

Kommersiella och professionella tidnster
Pushpay Holdings Ltd

Livsvetenskapens verktyg och tidnster
Charles River Laboratories

Lékemede/
Recordati SpA

Mjukvara
ANSYS INC
Adobe Inc
Autodesk Inc
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Marknadsvarde

97 446 825
23588 781
85 320 248
206 355 853

45512 323
45512 323

20 238 40 520 639
34 000 95 424 936

1 400 000 34 572 832
170 518 408

27 000 68 532 475
40 000 58 677 246
110 000 107 267 320
77 000 44 330 541
80 000 98 195 432
372 003 015

600 000 44 295 144
70 000 50027 454
48 000 37 855 618

341812 24194 622

224 000 33 174 019
75158 28 818 447

218 365 305

6 000 000 47 391 456
47 391 456

41 987 620
41 987 620

123 590 54 987 247
54 987 247

36 387 065
71 325 656
53 374 856



Cadence Design Systems Inc
IAC Corp

Meltwater Holdings BV
Microsoft Corp
Nemetschek NPV

Palo Alto Networks Inc
Salesforce.com
Teamviewer AG

Unity Software INC

Veeva Systems Inc. Class-A
Xero Ltd

Zendesk Inc

Teknikhardvara
Airthings AS

Summa

Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten
Digital underhallning

Embracer Group AB

Summa

Summa 6verlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde
Ovriga tillgdngar och skulder

Likvidkonton

Investeringskonto - EUR

Investeringskonto - NOK

Investeringskonto - SEK

Klientmedelskonto SEK

Summa likvidkonton

Negativa upplupenheter utan faststallt likviddatum
Upplupen Analysreserv

Upplupet forvaltningsarvode

Upplupet forvaltningsarvode EUR

Summa upplupenheter, negativa

Negativa likvider pa vag

36 166
34 000
1 800 000
49 000
100 000
6 500
59 900
300 000
90 000
32 500
75 000
45 000

3025 292

1491 000

55 644 019
26 488 718
19 274 458
129 057 049
61 908 901
32925127
101 380 852
30 540 724
33 983 350
66 004 900
40 705 876
34 181 787
793 183 337

11 583 069
11 583 069

1961 887 631

116 283 090
116 283 090

116 283 090

2078 170721

2078 170721

3747

110
51527 929
46 350

51578 136

-74 178

-2 351 087

2)
-9

-2 425 269
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Inlésen
Summa likvider pa vag, negativa
Ovriga tillgangar och skulder, netto

Fondférmogenhet

-38 707

-38 707

49 114 160

2127 284 881
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Redovisningsprinciper

Denna halvérsredogdrelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om vdrdepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter
(2013:9) om vdrdepappersfonder. | vrigt tillampas bokféringslagens bestdmmelser i tilldmpliga delar.

Véarderingsprinciper

De finansiella instrument som ingdr i fonderna vdrderas enligt respektive fonds fondbestdmmelser 8 § daterade 2021-03-05 (TIN
Ny Teknik) och 2020-06-08 (TIN World Tech):

Fondernas vdrde berdknas genom att frén fondens tillgdngar dra av de skulder som avser fonden.
Fondernas tillgéngar varderas till gallande marknadsvarde.

Marknadsvdarde for noterade innehav varderas utifrdn gdllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sédan
saknas, genomsnittet av képkurs och sdljkurs. Om balansdagen inte &r en handelsdag gdller motsvarande foér senaste handelsdag
fére balansdagen.

Om pris inte kan erhdllas, eller &r missvisande enligt fondbolagets bedémning, far vardering ske p& objektiv grund enligt allmént
vedertagna vdrderingsprinciper.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bé&de 6ka och minska i varde
och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vardet pé de aktiefonder som férvaltas av TIN Fonder kan variera
kraftigt pd grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder som fondbolaget anvdnder sig av.

Allmé&n information
Fondbolaget

Teknik Innovation Norden Fonder AB
Riddargatan 23

114 57 STOCKHOLM

Tel: 08-52 027 744
Organisationsnummer: 559190-9600
Hemsida: www.tinfonder.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital Gr 1 500 000 kronor.

Styrelse och féretagsledning

Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn Titel

Bjérn Nilsson Styrelseordférande
Tomas Lundmark Verkstdllande direktor
Gustav Ohlsson Styrelseledamot

Erik Sprinchorn Styrelseledamot
Martin Mellberg Styrelseledamot

Ansvariga portférvaltare

Carl Armfelt och Erik Sprinchorn

Férvaringsinstitut



Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Revisor
Patrik Adolfsson

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

113 97 STOCKHOLM

Underskrift

Stockholm den 25 augusti 2022
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Tomas Lundmark

Verkstallande direktor
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